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GIRISIM SERMAYESI FONLARI

Fonlarim Yasal Diizenlemesi

Girisim sermayesi yatirnom fonlari, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun (Kanun) 54’iinci maddesi kapsaminda [11-52.4 sayili
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi
(Teblig) ile diizenlenmistir.

Anilan Teblig, girisim sermayesi yatirim fonlarinin;

- kuruluslarina,

- faaliyet 1lke ve kurallarina,

- katilma paylarinin ihraci ile bunlarin nitelikli yatirimcilara satisina,
- thrag belgesine,

- yatirimcilarinin bilgilendirilmesine,

- tasfiye ve sona ermelerine

iliskin esaslar1 kapsamaktadir.
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GIRISIM SERMAYESI FONLARI

Girisim Sermayesi Yatiriom Fonu Nedir?

Teblig diizenlemesine gore, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu (Fon);
nitelikli  yatirnmeillardan katilma paylarn karsiliginda toplanan
paralarla, pay sahipleri hesabmna inanclhi miilkiyet esaslarina gore
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenmis varlik ve islemlerden
olusan portfoyu isletmek amaciyla portfoy yonetim sirketleri ve
girisim sermayesi portfoy yonetim sirketleri tarafindan bir ictiiziik
lle siireli olarak kurulan ve tiizel Kkisiligi bulunmayan
malvarhgidr.
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GIRISIM SERMAYESI FONLARI

Fonun Faaliyet Konular:

Fonlar, asagida sayilan varhk ve islemlerden olusan portfoyu isletmek amaci disinda herhangi bir 1sle ugrasamazlar:

a) Girisim sermayesi yatirnmlarsi,

b) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulan anonim ortakhklara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu
borc¢lanma araclari,

c¢) Turk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimler1 ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel
sektor ve kamu bor¢lanma araclar: ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabia,

d) Yatirirm fonu katilma paylari,

¢) Repo ve ters repo 1slemlert,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemlert,

h) Turev ara¢ 1slemlerinin nakit teminatlar1 ve primlerti,

1) Kurulca uygun gortilen 0zel tasarlanmis yabanci yatirim araglar ve ikraz istirak senetleri,

1) Kurulca uygun gortilen diger yatirim araglar.
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GIRISIM SERMAYESI FONLARI

Girisim Sirketlerine ve Girisim Sermayesi Yatirnmlarina Iliskin Esaslar

Girisim sirketlerinin, sinai, ziral uygulama ve ticari pazar potansiyeli
olan arag, gere¢, malzeme, hizmet veya yeni {iriin, yontem, Sistem ve
tiretim tekniklerinin meydana

getirilmesini veya gelistirilmesini amac¢lamalar1 ya da yonetim, teknik
veya sermaye destegi ile bu amaclar1 gerceklestirebilecek durumda
olmalar1 gereklidir.

Fonlar, sadece anonim ve limitet sirket seklinde kurulmus girisim
sirketlerine yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari tle limitet sirket olan
girisim sirketlerinin, 11K yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim
sirkete dontisiim 1slemlerinin tamamlanmasi1 zorunludur.
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GIRISIM SERMAYESI FONLARI

Girisim Sermayesi Yatirnmlarina ve Digerlerine Iliskin Yatirnm Sinirlamalari

- Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirnmindan olusmasi zorunludur.

- Fonun, bir hesap doénemi icinde; KOBI Yonetmeliginde yer alan nitelikleri saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirnmlarin, fon toplam degerinin %10°unu ge¢mesi halinde yukarida yer alan yatirrm sinir1 %51 olarak

uygulanir.

- Yatirim simirlarima uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

- Fonlar altina, diger kiymetli madenlere ve diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem sézlesmelerine yatirim
yapamazlar.

- Sermaye piyasasi araclarini aciga satamazlar, kredili menkul kiymet islemi yapamazlar ve sermaye piyasasi araglarini
odiinc alamazlar.
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GIRISIM SERMAYESI FONLARI

o W O

Fonun Niteligi

Fonun malvarligi, kurucunun, portfoy saklayicisinin ve portfoy yoneticisinin
malvarligindan aynidir.

- Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, 1¢tiiziik 1le 1thra¢ belgesinde hiikiim
bulunmasi sartiyla kredi alinmasi ve koruma amacli tiirev arag¢ 1slemleri
yapilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.

- Kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez,

- Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve

- Iflas masasina dahil edilemez.

- Kurucunun ve/veya portfoy yoneticisinin ti¢tincu kisilere olan borg¢lar: ve

yukumliiliikler 1le fonlarin aymi tlig¢lincii kisilerden olan alacaklar: birbirlerine
kars1 mahsup edilemez.




GIRISIM SERMAYESI FONLARI
Katilma Paylan

- Katilma paylarinin itibari degeri yoktur.

- Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
say1sina boliinmesiyle elde edilir.

- Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere hesaplanmasi ve
nitelikli yatirnomcilara bildirilmesi esastur.
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GIRISIM SERMAYESI FONLARI

Fon Katilma Paylarinin Satis1 ve Fona Iadesi ile Yatirnmcilar Arasinda Devri

Katilma Paylarimin alima,

* fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya
* bu degere karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi;

seklinde gerceklesebilir.

Katilma paymin fona iadesi, yatirinmcilarin katilma paylarinin ithra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore fona 1ade
edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi seklinde gergeklestr.

Katilma paylarmin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri de mumkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1
devrinin ger¢eklestirilebilmesi i1¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimcr vasiflarini haiz olduguna 1iliskin
bilg1 ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun onayinin alinmasi zorunludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde uye
ve hak sahipler1 bazinda 1zlenmesi zorunludur.
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GIRISIM SERMAYESI FONLARI

Fonun Temsili

Fon, taraf olacagi tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin
yonetimine katilinmasi ve bu sirketlerin genel kurullarinda
oy kullamilmasi1 da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin
icrasinda, kurucunun yonetim Kurulu tarafindan temsil

edilir.

Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla murahhas
tiyeye devredebilir.
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 GIRISIM SERMAYES] FONLARI
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FON KAZANCLARININ VERGILENMESI (YA DA VERGILENMEMESI)

Fonlar Kurumlar Vergisi Mukellefidir

Kurumlar Vergisi Kanununun 2.maddesi hiikmii uyarinca; Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilmaktadir. Dolayisiyla, kurumlar vergisi
miukellefidirler.

Yatirim ortakhiklar: (girisim sermayesi yatirim ortakligi dahil) ise anonim sirket seklinde kurulduklarindan sermaye
sirketi olarak kurumlar vergisi miikellefidirler.

12 ]



FON KAZANCLARININ VERGILENMESI (YA DA VERGILENMEMESI)

Fonun Kazanci Kurumlar Vergisinde Miistesnadir

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi hitkkmii uyarinca, girisim sermayesi yatirim
fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglar: anilan fon veya ortakliklarin Tiirkiye’de kurulmus olmalari sartiyla kKurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Ancak, bu istisna, anilan fon ve ortakliklarin s6z konusu kazanclari iizerinden Kesinti yoluyla vergi alinmasina engel teskil
etmemektedir.
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FON KAZANCLARININ VERGILENMESI (YA DA VERGILENMEMESI)

Fonun Istisna Kazanclar1 Uzerinden Yapilacak Vergi Kesintisi Oram Sifirdir

Girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklarinin kurumlar vergisi istisnasindan yararlanan
kazanclarindan, dagitilsin dagitilmasin, Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci maddesinin
liclincii fikras1 uyarinca, vergi kesintisi yapilmasi ongorilmiistiir.

Ancak, girisim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin istisna kazanclar {izerinden
yapilacak vergi kesintisi orani, 2009/14594 (10) sayil1 Bakanlar Kurulu Kararina gore sifir
olarak uygulanacaktir.
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FON KAZANCLARININ VERGILENMESI (YA DA VERGILENMEMESI)
FOnun Kazang:larlndan Vergl Tevklfatl |
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| FON KAZANCLARININ VERGILENMESI (YA DA VERGILENMEMESI)
Fonun Kazanglarmdan Vergl Tevklfatl | |
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FON KAZANCLARININ VERGILENMESI (YA DA VERGILENMEMESI)
Fonun Kazanclarindan Vergi Tevkifat:

C- Fonlarin GVK gecici 67. maddesi kapsamindaki diger gelirlerinde vergi yuki yoktur
“Gecici Madde 67
1) Bankalar ve aract kurumlar takvim yilinin ticer aylik donemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araclarinin alis ve satis

bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araclarinin itfasi halinde alis

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi arag¢larinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi

bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d) (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya

diger sermaye piyasasi araclarinin odiing islemlerinden saglanan gelirler Uzerinden % 15 oranminda vergi tevkifat:
yaparlar.
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FON KAZANCLARININ VERGILENMESI (YA DA VERGILENMEMESI)

Fonun Kazanc¢larindan Vergi Tevkifati

C- Fonlarin GVK gecici 67. maddesi kapsamindaki diger gelirlerinde vergi yuikii yoktur

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanclar: elde etmek ve bunlara bagh haklar: kullanmak amacuyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye

Bakanliginca belirlenenler icin bu oran % 0 olarak uygulanir.”

Kurumlar Vergisi Kanunun 2. Maddesi kapsaminda sermaye sirketi sayilan bu Fonlarin yapabilecegi diger islemler esas itibariyle, G.V.K. gecici
67. madde kapsamindaki menkul kiymet satis kazanci ve diger sermaye piyasasi gelirlerinden olusabilir. Bu gelirlerin biiylik boliimiinde, vergi

kesintisi orani <0’ dir.

Bu Fonlarin Gegici 67. Maddenin 4. Nolu fikras1 uyarinca, mevduat faizleri, kar ve zarar ortaklig: belgesi karsiligr aldiklar1 kar paylari, 6zel
finans kurumlarindan aldiklar1 kar/zarara katilma hesabindan elde ettikleri kar paylari ve repo gelirleri lizerinden ise vergi tevkifati
yapilabilmektedir. Ancak, kesilen bu vergiler yillik kurumlar vergisi beyannamesi verildikten sonra Vergi Dairesi’nden nakden veya mahsup

yoluyla geri alinabilir.
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FON KAZANCLARININ VERGILENMESI (YA DA VERGILENMEMESI)

Fonun Dagitacagi Kar Paylarinda Vergi Kesintisi Yoktur.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (d) bendi hiikmii kapsaminda vergiden

Istisna edilen kazanclar iizerinden, yukarida acikladigimiz cercevede vergi kesintisi

(sifir oranda) yapilacagindan, kar dagitimima bagh vergi Kesintisi yapilmasi soz

konusu olmayacaktir.
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F()N KATILMA BELGESI SAHIPLERININ ELDE EDECEKLERI GELIRLERIN
VERGILENMESI |
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FON KATILMA BELGESI SAHIPLERININ ELDE EDECEKLERI GELIRLERIN VERGILENMESI

A- Gercek Kisilerde Vergileme

Gelir Idaresi Baskanlifinca verilmis Ozelgede katilma paylarinin fona iade edilmemesi durumunda katilimcilarin
elde etmis oldugu kar paylari, “elde tutuldugu donemde elde edilen donemsel getiri” olarak degerlendirilmis
ve anlan kar paylarmin Gelir Vergisi Kanunun gegici 67nci maddesinin (1) numarali fikras1 kapsaminda tevkifata
tabi tutulmasi gerektigi belirtilmistir.

Dolayisiyla, gercek kisilerce sahip olunan ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore sermaye piyasasi araci olarak
nitelendirilen yatirim fonlar1 katilma belgelerinden elde edilen gelirlerin (katilma belgelerinin fona iadesinden
dogan ya da fonun kar pay1 dagitimindan elde edilen), Gelir Vergisi Kanunun gecici 67 nci maddesinin birinci
fikrasi ¢er¢evesinde tevkifat yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu katilma paylarindan tam ve dar miikellef gercek Kisilerce elde edilen gelirlerin
tamami Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda % 10 oraninda tevkifata tabi bulunmaktadir.
Ancak, iki yildan fazla siireyle elde tutulan girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarindan elde edilen
kazanclar icin tevkifat oran1 % “sifir”dur.
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FON KATILMA BELGESI SAHIPLERININ ELDE EDECEKLERI GELIRLERIN
VERGILENMESI

A- Gercek Kisilerde Vergileme

Keza, 2006/10731 sayili Kararnamenin degisik gecici 3. maddesi hiikkmii uyarinca; 22/12/2020 tarihi ile 31.12.2023
tarini (bu tarih dahil) arasinda iktisap edilen girisim sermayesi yatirim fonu katilma belgelerinden elde edilen gelir
ve kazanclar (bu gelir ve kazanclar ne zaman elde edilirse edilsin) icin de tevkifat orammn % “sifir” olarak
uygulanacaktir.

Anilan diizenlemeler uyarinca; iizerinden vergi tevkifati yapilmis olan ( ya da tevkifat orani % “sifir” da olsa
tevkifat yapilmis sayilan) girisim sermayesi fonu katilma belgelerinden gercek Kkisilerce elde edilen gelirler icin tevkifat
nihal vergileme olacak ve tam miikellef gercek Kisilerce bu gelirler icin yilhik beyanname verilmeyecek ve/veya
baska gelirler icin yilhik beyanname veriliyorsa bu gelirler yilhik beyannameye dahil edilmeyecektir. Keza, dar
miikellef gercek Kkisiler de bu gelirleri icin miinferid beyanname vermeyeceklerdir.
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FON KATILMA BELGESI SAHIPLERININ ELDE EDECEKLERI GELIRLERIN VERGILENMESI

B- Kurumlarda Vergileme

Kurumlar Vergisi Kanunun 5 inci maddesinin 1 inci fikrasinin a-3 bendi hiikmii uyarinca, kurumlarin, tam miikellefiyete tabi
girisim Sermayesi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri kar paylan istirak kazanci istisnasi kapsaminda kurumlar
vergisinden miistesnadir. Kar paymi alan kurumun tam veya dar miikellefiyete tabl olmasinin istisnanin uygulanmasinda bir
onemi bulunmamaktadir.

Keza, anilan maddeye eklenen hiikiim uyarinca, 15.07.2023 ten itibaren iktisap edilen yatirom fonu katilma paylar icin
uygulanmak iizere, katilma paylarimin fona iadesinden dogan gelirler ile bu fonlarin katilma paylarimin 213 sayili Vergi
Usul Kanununun 279 uncu maddesi kapsaminda degerlenmesinden kaynaklanan deger artis kazanclarni da kurumlar
vergisinden miistesnadir.

Ote yandan, Kurumlar \Vergisi Kanunun 5 inci maddesinin 1 inci fikrasinin e bendine eklenen ve 15.04.2022 tarihinde
yiiriirliige giren baska bir diizenleme ile yatirim fonlarinin katilma paylarimin satisindan dogan kazanc¢larin %75'lik kisma,
anilan maddedeki sartlar dahilinde (katilma belgesinin en az ki tam yil siireyle aktiflerinde yer almasi, satis kazancinin
Istisnadan yararlanan kismi satisin yapildigr yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte ozel bir fon hesabinda tutulmasi)
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
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GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONLARININ ALIMININ TESVIKI

Girisim Sermayesi Fonu

6322 sayil1 Kanunla Vergi Usul Kanununa eklenen 325/A maddesiyle kurumlar vergisi miikelleflerine,

- girisim Sermayesi yatirim ortakliklarina sermaye olarak konulmasi veya
- girisim Sermayesi yatirim fonu paylarinin satin alinmasi

amaciyla, 1lgili donem kazancindan girisim sermayesi fonu ayirabilme imkan1 getirilmistir.

6322 sayili Kanunla Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesine eklenen (g) bendi ile de Vergi Usul
Kanununun 325/A maddesine gore girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlar, kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinde ayrica gosterilmek sartryla, kKurum kazancindan indirim konusu yapilabilecektir.

Keza, Gelir Vergisi Kanununun 89.maddesine eklenen bent hiikmiiyle, gelir vergisi miikellefleri i¢in de,
Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine gore girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin beyan edilen
gelirin %10'unu asmayan kisminin gelir vergisi matrahinin tespitinde, gelir vergisi beyannamesinde
bildirilecek gelirlerden indirimine imkan taninmastur.
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GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONLARININ ALIMININ TESVIKI

Indirimin Sartlar

Girisim sermayesi fonunun indirim konusu yapilabilmesi i¢in;

. Ayrilan fon tutarinin Kurum kazancinin veya beyan edilen gelirin %10’unu ve 6z sermayenin
%20’sin1 asmamasi (her Ikl sartin birlikte gerceklesmesi gerekmektedir.),

Fonun ayrildig1r yilin sonuna kadar, Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi girisim sermayesi yatirnm ortakhklarina veya
fonlarina yatirim yapilmasi,

. Ayrilan fon tutarmin 1lgili yilin kurumlar vergisi beyannamesinde ayrica gosterilmesi,
gerekmektedir.
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"GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONLARININ ALIMININ TESVIKI

o Indlrlm Tutarlnln Hesaplanmas1 8

fIndmm tutarmm tespltlnde beyan edllen gellr olarak ticari b1lango kar veya zararina kanunen kabul edllmeyen glderler eklenmek ve gec;rms_“

 yil zararlan ile varsa tlim indirim ve istisnalar dusulmek suretiyle: bulunan tutar

: "'asamayacaktlr B S : Es Es o e Y LA TR R e

. [Ticari bllang:o Kar (Zal’al’l) + kanunen kabul edllmeyen glderler gegmls y11 zararlar - tum |nd|r|m Ve IStlsnaIar]
dlkkate ahnacaktlr - ' e ~

” _-Pa5|fte 6zel bir fon hesabina almacak tutar hesap dénemi sonu itibariyla tespit edllebllecek olup, fon hesabma alinma 1slem1n1n |zleyen '
A5 hesap donemlmn baslndan |t|baren ku rumlar verg|S| beyannamesmln ver11d1g1 tarihe kadar yap11mas1 gerekmektedlr

"vfGeg101 Vergllendlrme donemlerlnde fon ayr11mas1 ve Indlrlm uygulamasmdan yararlamlmam mumkun deglldlr '_ =

| | ;Glrlslm SermayeSI fonu Olarak ayrllan tutarlarln mukelleﬂerce pasifte gecici blr hesapta tutulmas1 fonun ayrlldlgl yllln sonuna kadar glrlslm
: sermaye5| yatirim ortakhklarlna veya fonlarina yatlrlm yapllma51 gerekmektedlr ' - | '

el konusu yatirimin yap11mamas1 halinde, |nd|r|m konusu yapllan tutar nedenlyte tahakkuk ettlrllecek vergl geukme fa|2| |Ie b|rI|ktef
' --'mukelleften tahsil edllecektlr (Vergl cezasi uygulanmayacaktlr) : ‘ ' '

Indlrlm konusu yapllacak tutarm tespltlnde her yil gmslm SermayeSI fonu. olarak ayrllan tutarlar ayr1 ayrl dlkkate ahnacak oncekl ylllarda h
“ayrilan. fon tutarlart i¢in tekrar - indirim uygulanmayacaktlr Ancak ayrllan toplam fon tutarl hlg:blr Suretie OZ sermayenln %20’s1n1_ '




GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONLARININ ALIMININ TESVIKI

Fon Tutarimin Vergilenmesi

Fonun ayrildig: yilin sonuna kadar girisim sermayesi yatirim ortakliklarina veya fonlarina yatirnm yapilmakla birlikte, girisim sermayesi fonu
olarak ayrilan tutarlarin;

- Amac1 disinda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledilmesi,
- Isletmeden cekilmesi,

- Ortaklara dagitilmasi,

- Dar miukelleflerce ana merkeze aktarilmasi,

- Miikelleflerce isin terki,

- Isletmenin tasfiyesi, devredilmesi veya boliinmesi,

- Girisim sermayesi yatirim ortakliklariin hisse senetlerinin veya girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinin elden ¢ikarilmasindan
Itibaren alt1 ay icinde aym1 amacla yeniden kullanilmamasi

hallerinde, bu islemlerin yapildig: veya siirenin doldugu déonemde diger kazanclarla iliskilendirilmeksizin vergiye tabi tutulacaktur.
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GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONLARININ ALIMININ TESVIKI

Tesvikin Degerlendirilmesi

Bu diizenlemeler cercevesinde, getirilen tesvik bir nev’i vergi otelemesi niteligindedir. Yasa
maddesinde, yukarida sayilan durumlarda bu islemlerin yapildigr veya siirenin doldugu
donemde vergiye tabi tutulmasi gereken bu tutarlarin "diger Kkazanclarla
iliskilendirilmeksizin" ayrica vergiye tabi tutulacagi belirtilmemistir.

Anilan kanun maddesinde uygulamaya iliskin usul ve esaslarin Maliye Bakanliginca
belirlenecegi hitkkmii yer almaktadir.

Mali Idare, Kurumlar Vergisi Tebliginde; bu tutarlarin diger kazanclarla iliskilendirilmeksizin
vergiye tabi tutulmasi gerektigini; dolayisiyla, bu fon tutarlarinin, beyan edildigi déneme
iliskin donem zarari, gecmis yil zararlari, Indirim ve istisnalar ile iliskilendirilmeksizin
vergilendirilecegini agiklamistir. Bize gore; bu yaklasim yasa maddesinin lafzina uygun
degildir ve Mali Idare'nin yasa koyucu yerine gecerek islem yapmasi anlamini tasimaktadir.
Kanimizca, anilan tutarlarin ilgili donem kazanclarina ilave edilmesi ve varsa gecmis yil
zararlari, diger indirim ve istisnalar da dikkate alinarak vergilendirilmesi yoluna gidilmesi
gerekir. Eger gecmis yil zararlari, diger indirim ve istisnalarin uygulanmasindan sonra
vergilenecek bir kazang kalmiyorsa da ilave vergi tarhiyat: yapilmamalidir.
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TEKONOLOJI BOLGELERINE ILISKIN ISTISNALARDAN VE ARASTIRMA -GELISTIRME GELIRLERI
INDIRIMLERINDEN YARARLANANLARA GETIRILEN GIRISIM SERMAYELERINE YATIRIM YAPMA SARTI

4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu hiikiimleri uyarinca, bolgedeki Yonetici sirketlerin bu Kanun
uygulamasi kapsaminda elde ettikleri kazanclar ile Bolgede faaliyet gosteren gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin,
miinhasiran bu Boélgedeki yazilim, tasarim ve AR-GE faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 31/12/2028 tarihine
kadar gelir ve kurumlar vergisinden miistesnadr.

Keza, 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun hiikiimleri
uyarinca, gelir ve kurumlar vergisi miikellefler1 Ar-Ge ve tasarim indiriminden yararlanabilmektedirler.

3 Subat 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7263 sayili Kanun’la, gerek 4691 sayili Kanun
kapsaminda gerekse 5746 sayili Kanun kapsaminda, 1/1/2022 tarihinden itibaren yillik beyanname iizerinden Istisna
edilen kazanclar1 veya Indirim konusu yapilan tutar1 1.000.000 Tiirk liras: (1.1.2024 tarihinden itibaren 2.000.000 TL)
ve iizerinde olan gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan, bu tutarin yiizde ikisi (1.1.2024 tarihinden itibaren
yiizde iicii) pasifte gecici bir hesaba aktarilmak zorundadir. Bu kapsamda aktarilmasi gereken tutar ytikiimliiliigi, yillik
bazda 20.000.000 Tiirk liras:1 (1.1.2024 tarihinden itibaren 100.000.000 TL) ile smirlidir. Bu tutarin, gecici hesabin
olustugu yilin sonuna kadar Tiirkiye’de yerlesik girisimcilere yatirirm yapmak tizere kurulmus girisim sermayesi
yatirnm fonu paylarinin satin alinmasi veya girisim sermayesi yatirim ortakhiklar: ya da bu Kanun kapsamindaki
kulucka merkezlerinde faaliyette bulunan diger girisimcilere sermaye olarak konulmasi sarttur.
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GENEL DEGERLENDIRME

Girisimciligin tesvik edilmesi amaciyla, Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tasiyan ve
kaynak ihtiyaci i¢inde olan girisimci sirketlere kaynak tahsis eden girisim sermayesi yatirnm fonlari, kendilerine
saglanan vergl avantajlar1 nedeniyle, diger yatirim fonlarina gére en avantajh konumdadir. Bu nedenle de son yillarda
hizla gelisim gostermekte olup, Sermaye Piyasasi Kurulunun verilerine gore; hall hazirda ihra¢ belgesi onaylanmis
270 adet girisim sermayesi yatirim fonu bulunmaktadir.
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